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2,3,3.1,· Dtfca;ndtde mnMlJdaclónJImlt.l&dLal pgn:c;ptaje de contrpt...

Esta modaJIdlld ea la que aa algue en la conlOUdad6n pol' el criterio
de h extenaI6n. En el presente caso. si se opta PQl' preaentar el neto y los
resultados a nivel global. la compenaacl6:1 daña lugar a un neto g10baI del
grupo. La DiferenetA de Consol1dactón quedada tmpUetta en dicho neto
global.

Nc =N-I

donde Nc seria el neVJ consoUdado del grupo.

En el caso de querer diferenciar el componente del neto que
corresponde a los soclos mayoritarios del que corresponde a los
minoritarios. de la Dlferenela de ConsoUdact6n aparecería Incorporada a la
parte del neto mayoritario. al Igual que ocurre con el criterio de la

extensl6n D =N - l.

SI se diera el caso de concurrir más. de dos enUdades. y con
dominios más o menos complejos. la diferencia de ConsoUdacl6n. en
reaUdad. seria el resultado de agregar todas las dlferenctas de consoUdact6n
Indlvidul'Jes que pudieran presentarse.

n
O • DI + O2 + - + On· L D¡

j.1

Siendo DJ el conjunto de diferencias de consollC:act6n que resulta para
la enUdadj.

n

DI • Oyl + Djl2 + - + Dl/n " L Dln
i=1

en que DJ/• es la Dlferenela de ConsoUdacl6n que resulta para la entidad
j por su Inversl6n directa. o a través de otras entidades. en la enUdad 1.

De donde se obtiene que

n n

D. L L DI/l
j.1 i.1

-566-



I
_1; -

1
I
I
,1

I
I
I
,1

I
I
I
I
I
I
1-
I
I
I

Otra cueaU6n a plantear es la poaibWdad. que para cada diferencia de
conaoUdac16n. ~.te de descomponerla en do. lmportea. atend1en~o ~

valor generado en el momento de la 1nverai6n, Y durante el periodo que va
desde dicho momentG huta la fecha de formulación de loa eatado
consoUdados.

Para cada diferencia de consoUdacl6n podrá eacrlblrse que:

O¡¡. • [>IV. + AD¡'I

y para. cada entidad

n n
DI- r D1J1+ r ADJn=DI+ADI

j-1 j ..1

Y. agrupando

n n
O- r 01+ L ADI=D1 +AD

j-1 j-1

De las dos magnitudes obtenidas. Al) es el conjunto de diferencias
generadas desde la fecha de Inversión. y constituye parte Integrante del
neto.

En cuanto a 1)1. es el conjunto de diferencias generadas en el
momento de la inversión que. mientras dure su proceso dc Incorporación a
resultados. deberían figurar explicitas. aparte de los componentt$ de los
Fondos Propios.

Tal como queda expuesto en el Capítulo 5 de este trabajo {-l. el mayor
o menor precio respecto al valor contable puede estar totalmente
Justificado. no estarlo o estarlo sólo en parte.

Por lo tanto. en cada caso será preciso tener en cuenta este aspecto.
ya que. si se quieren hacer figurar explicltaf: tales dlfercnclas. será lógico
que aparezcan diferenciadas. aten~len-do a la causa que las origina. Para
razonar un poco 10 que se acaba de exponer. va a seguirse el mismo
esquema de análisis utilizado en el C':opítulo indicado.
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al D1ferenclU de precio no Justificadas

Sólo es apllcable al meno.. precio no Juat1flcado. que pudiera darse
en alguna de las ln'lel'Slonea realizadas. Las dlferendaa resultantes
podrán agruparle en un 1010 concepto.

En cuanto al mayor precio no jusUBcaclo. previamente a la
consoUdación. y n nivel de la entidad tenedora deberá haberse
ajustado su Importe. no Interviniendo. en consecuencia. en la
consoUdación.

b) Ajustes de carácter general

Según se trate de un mayor o menor precio respecto el valor
contable. aparecerán diferencias activas o pasivas. Las pnmeras
constituyen un va' I)r Inmaterial. mientras que las segundas
Identifican un paslv(, Implícito que recibirá el tratamiento de
provisión.

La agrupación deberá hacerse por separado diferenciando. por un
lado. todas las diferencias activas. y por otro. todas las pasivas.

c) Ajustes especificas

En este caso. se pone: referencia a partidas concretas del Activo o
Pasivo. por cuyo motivo. los aJ'.1stes deberán agruparse por cada una
de las partidas afectadas.

No obstante. tal como quedó expuesi.O en el capítulo Indicado. estas
diferencias sólo permanecerán durante \,'n número determinado de
periodos. dado que S.J Importe se Irá Incorporando a resultados.

2.3.3.2.- Extrapolación a los socios minoritarios. ,!le la diferencia de
consoUdaclón eenerada en el momento d~ la Inversión.

La Diferencia de Consolidación. en el momento de 'a inversión tal
como ha venido determinándose hasta este punto. surge d. comparar el
valor de dicha Inversión financiera de una empresa del grupo p.()bre otra.
también del grupo. cIJn la parte del neto de ésta que correspo,'de a la
participación indicada.
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~a JuaUflcaci6n. hay que buscarla en el hecho de que al adqulrtr los
utulOs. los mismos fueron valorados con un importe dlaünto del que le

desprende de tu valor contable. El precio ea el resultado de -.Justar el valor
contable de la parUclpacl6n de la enUdad em'lOra de loa titulos. Loa ajUltel
que le han Introducido se derivan de diferentes aspectos que han llevado a
claal8carloa en ~U8tes de carácter general y especlflcoa. que dan lugar a la
aparición de tales dlferenc1as de consolldación.

Pero el ajuste corresponde a la parUciración que una eOlpresa del
grupo ha adqul11do de otra y. por lo tanto. viene afectado por el coeflcient~

df: domlnlo existente entre las dos empresas. al mismo tiempo. que se
concretan en recUflcaciones de masas patrimoniales activas o pasivas.
Fondo de Comercio de Consolidación, Reservas de ConsoUdación, etc.

Sin embargo. al venir referidas las diferencias de primera
consoUdaclón al coeficiente de parUclpaclón. tanto las recti'lcaclones
citadas como el Fondo de Comercio o Reserns de Consolldaclón no
Incorporan la totaUdad de las correcciones valorativas que las han motivado.
sino tan solo la parte que corresponde al coeficiente de parUcipación
citado. Puede decirse. por lo tanto. que se produce una distorsión
valorativa en las cuentas de los estados consoUdados.

Para superar este aspecto. puede recurrlrse a la cuanUflcaclón del
total general de las diferencias de forma que contemplan la parte que
corresponde a los socios minoritarios. Dicho cálculo deberla hacerse a
partir de diferencia de primera consolidación que resulta para la
participación del grupo.

Consideradas dos entidades A y B con una participación de A sobre B.
se tendrá:

o1s. ma
dAtB

Y. operando con la Igualdad anterior

O:T !2k dMlN¿· lAlB t'l JAlBAtB·. - fa'
dAtB dAtB dAtB

que. en algunos ...~:lS. puede faclUtar el cálculo.
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donde 01. te el total general de la diferencia de conaolldadón
generada poc la ln\'el'Sl6n de A en B. Con ello ia dJferencla resultante para
los lOCios mInOrttarlos sería:

o'N8 • [fA/l • oL.
Importe que paaaria a Incrementar la correcci6n de Iaa cuentas de los

estados consolidados. asl como la parte del neto de B.que correspon$le a
sus socWs propios.

Sin embargo. la apílcaclón del tratamiento descrito no puede
genera1WU'se a todas las situaCiones. será preciso tener en cuenta la causa
dc tales diferencIaS ~Jl el momento de deCidir su apUcaCión Il no en cada
caso. A continuaCión ~¡l' formula un análisis de cada posIbtlIdad.

a) Diferencias de preCio no justlflcadas.

Tal como se ha descrito. sólo apareeerán las debidas a un menor
precio satisfecho por los socios mayoritarios. se Ullta pues de un
resultado obtenido por tales sodos que. en ningún caso. es
extrapolable a los socios minoritarios. aunque se hublus dado la
misma circunstancia para ellos. Ello es debido a que los socios
minoritarios no Incorporan su patrimonio en la consolidación como
si de una enUdad l~ a Integrar se tratase.

b) Ajustes de carácter general

Al compensar la inversión con el n~to. se pone de manifiesto el
valor Inmaterial o el pasivo Implícito que se tuvo en cuenta al
efectuar la Inversión financiera. Pero el Importe obtenido hará
referencia al coeficiente de participación de la InverSión
Intraunldad. En este caso. se extrapolaría dicho Iu>¡>ortc para
alcanzar el total integro del mismo.

c) Ajuste.. específicos

Al Igual que en el apartado anterior. la compensación Inverslón
neto pone de relieve el mayor o menor Importe atribuido a ciertas
!lartldas del AcUvoo Pasivo. al realkar la Inversión. pero también
respecto al coeficiente de participación que represente tal
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Invera1ón. Seri apUcabl~. pues. la extrapolación del Importe
resultant'!'para cada partida.

El plante,mlento ¡jOdria complJcane.. de exiatlr vu1U empreau del
grupo. que tengan parUclpación en Ul1f¿ determlNlda de eUu Ycuyo p~o
abonado no sea coincidente én cada \UlI1 de e11aa.

En cate caso. será pretlso que d ajuste alcance todas las enUdades.
además de los socios minol1tar1os. El problema que se plantea es deflnlr
euaJ de los precios. fijados en las dlsUntas adquJsldones de participaciones
de las enUdad en cuesU6n. es el que se toma de referenda. Dos criterios
podrían seguirle en esta situación. El primero 3eria partir del precio fijado
en la adquisición por parte de la enUdad dom!nante. Otra poslbWdad seria
hacer los ajustes tomando como base el precio fijado en la última
adquisición.

No obstante. la poslollldad de aplicar la extrapolación de las
diferencias de primera consoJjdaclón a los socios mlnorit&.'1os sólo será
posible Jmenb:as dure la Inco~raclónde tales diferencias a lo:} re8liltados
del grupo. en conCClrdancla con el tratamiento de las diferencias de
primera consoUdaclón correspondientes a los socios mayoritarios.

2.4.· OBTENClON DEL BALANCE CONSOLIDADO

Partiendo de los balances Individuales. el proceso a seguir hl\Sta
obtener el Ba!ance Consol!dado quedaría esquemaUzado tal como sigue:

.._-_ .

A+I",P+N +R

-F =-F
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- (-Epn + ErJ

= [(1 - EV) - (G - EV)I + (Pec, - Peer) 

=[(Aec, - Epi -~ - ••• - E,.J -

- (Aecr - En - Ea - ••• - ErJ)

- (-E,I + En)

- (-Ep2 + Ea)

Re =(le - Ge) + (Pec, - Pecr) - (Ace,. - AeC(J

= (-EV + EV)

(RA - EPI - EP2 - ••• - EPJ

que puede formularse también como :

= (lo - Gol + (Pec,o - Pec¡,J - (Aee,n - Aee,.J

-EP =o

RA = (1 - ü) + (Pec, - Pecd- (Aec, - Aecd

La Cuenta de Resultados ConsoUdada. se obtendria tal romo sigue:

R. =(11 - GI) + (Pee,1 - Peerl) - (AeC,1 - Aecn)

Rt = (12 - G:J + (PCC'2 - Pee,,) - (Aec;.02 - he,,)

Pero. hecha la observac:1ón anterior. laa eUm1naclones económlcas.
que compre.'1derán la totalidad de operaciones reaUzadu entre empresas
del grup«). a&l como la totalidad de 101 re.ultadoa denvados de
transacc10nes Internas que ftguren acUvad..>s. no presentan ninguna
novedad respecto a lo ya conocido.
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