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Abstracte

La globalitzacié de ’economia entesa com el procés dinamic d’integracié a nivell mundial dels
mercats de béns i serveis, treball, tecnologia i capitals derivat de I’eliminacié progressiva de les
traves al comerg i les finances internacionals és un dels trets distintius dels nostres temps.

L’obertura dels mercats de béns a I’exterior i les politiques de liberalitzacié comercial han permes
I’expansio del comerg internacional, la millora de la productivitat i el desenvolupament economic als
paisos emergents. De la mateixa manera, la supressio de les restriccions als moviments de capitals i
la liberalitzaci6 dels sistemes financers nacionals estimulen uns nivells d’inversié més alts, generen
externalitats tecnologiques, afavoreixen el desenvolupament dels mercats financers nacionals i estan

associades amb unes taxes de creixement superiors.

Perd alhora, la creixent integraci6 d’aquelles economies als mercats internacionals les ha fet
vulnerables a una nova tipologia de crisi: les “crisis que s'autoconfirmen” o self-fulfilling crises. De
fet, la proliferaci6 de crisis canviaries i financeres sovint és considerada com una de les
caracteristiques definitories de la intensificacié de la globalitzacié econdomica durant la década dels
’90. A més, el fet que els diferents episodis de crisi s’hagin donat principalment als paisos en
desenvolupament més integrats als mercats financers internacionals, ha fet que aquests fenomens
hagin esdevingut una referéncia de la distribucio desigual dels beneficis i costos de la globalitzacio.

Per aixo, aquest tipus de “crisis” constitueixen una amenaga per al bon funcionament de les
economies de lliure mercat i I’avang de la globalitzacié del comerg i de les finances, doncs molts
paisos emergents podrien tornar-se proteccionistes davant la fragilitat financera i les exigéncies de

politica econdomica que imposa 1’obertura comercial i financera a 1’exterior.

La tesi d’aquest treball d’investigacié planteja que 1’augment de la vulnerabilitat que comporta la
globalitzacio de I’economia —I’expressio6 més dramatica de la qual sén les crisis canviaries i
financeres— és només un problema transitori, perqué la propia dinamica d’integracid comercial 1
financera acaben resolent a mig i llarg termini les distorsions que inicialment generen. Per aixo la
qiiestio no és tant liberalitzar o no liberalitzar, sin6 més aviat com preparar I’economia per reduir els
riscs d’una sortida sobtada dels capitals 1 assimilar de la millor manera els beneficis potencials

associats als fluxs d’entrada de capitals.
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